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DER STIFTUNGSRATSPRASIDENTIN

Die PROMEA Pensionskasse darf mit
Freude auf ein sehr erfolgreiches Jahr
zurtickblicken. Dazu beigetragen haben
grundsatzlich die florierenden Finanz-
markte, die straffe Ausgabenkontrolle,
ein umsichtig gesteuertes Wachstum
sowie die gute Versichertenstruktur.

Die von der Oberaufsichtskommission
Berufliche Vorsorge beschlossene Fach-
richtlinie hat den Stiftungsrat dazu be-
wogen, den technischen Zinssatz auf
Ende 2019 von 2,25% auf 1,75% zu
senken. Damit wird dem allgemeinen
Tiefzinsumfeld Rechnung getragen.
Trotz dieser Herabsetzung konnte der
Deckungsgrad infolge des guten Jah-
resergebnisses im  Geschaftsjahr um
3,9 % auf 109,9 % gesteigert werden.

Das Anlageergebnis mit einer Nettoper-
formance von 9,77 % ist dusserst er-
freulich, insbesondere auch im Hinblick
auf unseren Ende 2018 erarbeiteten Ri-
sikoabbauplan. Das Konzept wird konti-
nuierlich geprtft und angepasst. Dieser
Risikoabbauplan sieht hauptsachlich
moderate Umschichtungen von Aktien
in andere, weniger risikoreiche Anlage-
kategorien vor.

Dank einer geschickten Anlagepolitik,
einer Ubersichtlichen Anlageorganisa-
tion und einer strengen Ausgabenkont-
rolle hat der Stiftungsrat die Kosten gut
im Griff.

Ein herzliches Danke unseren treuen
Kunden! Im Geschéftsjahr 2019 wurden
nur einige wenige Anschlussvertrage
nicht mehr erneuert, meist infolge Ge-
schaftsaufgabe. Demgegentber steht ein
gesundes Wachstum durch neu ange-
schlossene Firmen. Ich heisse Sie und lhre
Mitarbeitenden im Namen des gesamten
Stiftungsrates herzlich willkommen!

Sie, geschatzte Versicherte, stehen stets
im Zentrum von allen Uberlegungen
und Handlungen. Damit schlage ich
einen Bogen zu unseren motivierten
Mitarbeitenden und den Mitgliedern
der Geschaftsleitung: Thnen gebuhrt im
Namen des gesamten Stiftungsrates ein
sehr grosses Danke fur ihre ausgezeich-
nete Arbeit und das wertvolle Mitden-
ken und Mittragen stets zum Wohle
unserer Stiftung.

Susanne Niklaus
Stiftungsratsprasidentin
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* Garantierter Zinssatz 2020: 2 %

2019

*1,25%

790,0 Mio.

0%

109,9 %
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1912

1501 Mio.
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2,00 %
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106,0 %
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1 345 Mio.
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ZUR VERSICHERUNG UND ZUM ANLAGEVERMOGEN

Geschéaftsergebnis, strukturelle und
finanzielle Risikofahigkeit

Das Geschaftsjahr 2019 der PROMEA
Pensionskasse schliesst mit einem Er-
tragsUberschuss von CHF 57,3 Mio. ab.
Dieser ist auf das gute Anlageergeb-
nis zurtickzufhren. Das Nettoergeb-
nis aus den Vermogensanlagen belauft
sich gemass Betriebsrechnung auf CHF
131,9 Mio.

Durch den Ertragstiberschuss erhohte
sich der Deckungsgrad trotz der Herab-
setzung des technischen Zinssatzes in der
Berichtsperiode von 106,0 % auf 109,9 %.

Verhdltnis Aktiv Versicherte — Rentner

2015 2016 2017 2018 2019
Aktive I Rentner

Die PROMEA Pensionskasse kann wei-
terhin ihre Vorsorgeverpflichtungen er-
fullen, verfugt jedoch nicht Gber die
volle finanzielle Risikofahigkeit, da die
Zielwertschwankungsreserve von CHF
215,2 Mio. nicht vollstandig gebildet
ist. Dazu fehlen per 31.12.2019 noch
CHF 83,4 Mio. Die vorhandene Wert-
schwankungsreserve betragt gemaéss
Bilanz CHF 131,8 Mio., somit sind per
Ende des Berichtsjahres 61,2 % der Ziel-
wertschwankungsreserve gebildet.

Das nachhaltige Wachstum im Bereich
Versichertenbestand und Vorsorgekapi-
talien konnte auch 2019 fortgesetzt
werden. Per Ende Jahr sind 8492 Aktiv
Versicherte der Pensionskasse ange-
schlossen, dies entspricht gegeniber
dem Vorjahr einer Zunahme von 236
Aktiven. Das Vorsorgekapital der Aktiv
Versicherten erhohte sich im Berichtsjahr
um CHF 32,3 Mio. auf CHF 790,0 Mio.

Die strukturelle Risikofahigkeit ist im
Vergleich zu anderen Vorsorgeeinrich-
tungen nach wie vor gut. Einem Rentner
stehen fiinf Aktiv Versicherte gegentber.



Herabsetzung technischer Zinssatz
per 31.12.2019

Die Oberaufsichtskommission Berufliche
Vorsorge hat die FRP 4 (revidierte Fach-
richtlinie technischer Zinssatz der Schwei-
zerischen Kammer der Pensionskassen-
experten) am 28.06.2019 zum Mindest-
standard erhoben. Die FRP 4 beschreibt,
wie der Pensionskassenexperte bei der
Empfehlung des technischen Zinssatzes
vorzugehen hat. Die Fachrichtlinie ist seit
dem 31.12.2019 verbindlich. Auf dieser
Basis hat unser Pensionskassenexperte
den zu verwendenden technischen
Zinssatz fur die PROMEA Pensionskasse
berechnet und einen Wert zwischen
1,44% und 1,84% als angemessen
erachtet. Der Stiftungsrat hat deshalb
beschlossen, den technischen Zinssatz
per 31.12.2019 von 2,25% auf 1,75 %
herabzusetzen. Die Mehrkosten fir
diese Herabsetzung belaufen sich auf
rund CHF 40,7 Mio. und werden der
Betriebsrechnung 2019 belastet.

Kapitalanlagen

Das Jahr 2019 ist an den Kapitalmark-
ten insgesamt sehr positiv verlaufen.
Nach einer Korrektur der Aktienmarkte
gegen Ende 2018, erfolgte gleich zu
Beginn des 2019 eine starke Gegen-
bewegung nach oben. Im Verlauf des
Jahres kam es jedoch immer wieder
auch zu Korrekturen mit Erholungs-
phasen. Vor allem der Handelsstreit
zwischen den USA und China sorgte
immer wieder fir Unsicherheit. Die

Weltwirtschaft und der globale Handel
litten darunter. Zentralbanken fingen
wieder an, die Zinsen zu senken — allen
voran die US-Notenbank. Gegen Ende
2019 zeichnete sich immer starker eine
Annaherung zwischen USA und China
in Bezug auf den Handelskonflikt ab.
Dies fuihrte zu einer euphorischen Stim-
mung an den Aktienmaérkten.

Die Aktienmarkte legten im 2019 um
25 % bis 31 % zu. Einerseits wurde die
Korrektur vom Vorjahr wettgemacht.
Andererseits trieben der vermeintliche
Handelsfrieden sowie die wieder aktiv
werdenden Notenbanken zu einer sehr
optimistischen Stimmung unter den
Anlegern bei.

Im Verlauf des 2019 reduzierte die
PROMEA Pensionskasse im Hinblick auf
mogliche Marktkorrekturen die Anla-
gerisiken in Schritten. Dazu gehorte
eine Reduktion der Aktienquote auf
25,5% (Ende 2019). Aber auch im
Segment der Obligationen wurde der
Fokus auf gute Bonitaten verstarkt.
Insgesamt erzielte die PROMEA Pen-
sionskasse im 2019 eine Performance
von 9,77 %.
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Der Stiftungsrat ist sich bewusst, dass
mit reduzierten Anlagerisiken in guten
Anlagejahren nicht das gesamte Per-
formance-Potential ausgeschopft wer-
den kann. Er ist sich aber auch bewusst,
dass in schlechten Marktphasen allfal-
lige Verluste zwar nicht ganz vermie-
den, aber doch etwas abgefedert wer-
den kdénnen.

Immobilienportfolio

Die Entwicklung des Immobilienport-
folios der PROMEA Pensionskasse war
auch 2019 zufriedenstellend. Der Netto-
ertrag (Mietertréage abziglich Mietzins-
ausfalle, Betriebs- und Instandhaltungs-
kosten) liegt mit CHF 6,091 Mio. rund
CHF 15000 (bzw. 0,24 %) unter dem
budgetierten Wert von CHF 6,106 Mio.
Die durch Leerstdnde entstandenen
tieferen Ertrage, konnten durch die Ein-
sparungen bei den Betriebs- und In-
standhaltungskosten fast vollumfanglich
kompensiert werden. Im Berichtsjahr
2019 wurden keine Liegenschaften er-
worben. Die Bruttorendite des gesamten
Portfolios belduft sich auf gute 4,68 %.

Wie auch in der vorigen Abrechnungs-
periode hat die Swiss Valuation Group
das Immobilien Portfolio der PROMEA
Pensionskasse bewertet. Das Portfolio
weist per 31.12.2019 einen Marktwert
von CHF 170,24 Mio. auf. Das Bestands-
portfolio wurde zum 31.12.2019 um
rund CHF 4,76 Mio. (+2,88 % gegen-
Uber 1,60 % bzw. CHF 2,6 Mio. im 2018)
im Vergleich zum Vorjahr aufgewertet.

Der Liegenschaftserfolg unter Bertick-
sichtigung der Wiederbewertungen be-
|duft sich auf CHF 10,08 Mio. (Vorjahr
CHF 8,072 Mio.).

Urs Schneider
Geschaftsleiter
PROMEA Sozialversicherungen

Patric Spahr
Leiter Pensionskasse



(Die ausfuhrliche Bilanz und Betriebsrechnung kénnen im vollstandigen Geschéftsbericht auf www.promea-pk.ch abgerufen werden).

PER 31.12.

Aktiven
Vermégensanlagen
Aktive Rechnungsabgrenzung

Total Aktiven

Passiven

Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzung

Beitragsreserven Arbeitgebende
Vorsorgekapitalien und technische Ruckstellungen
Wertschwankungsreserve

Stiftungskapital, Unterdeckung

Total Passiven

BETRIEBSRECHNUNG

01.01. — 31.12.
Ordentliche und tbrige Beitrage und Einlagen
Eintrittsleistungen
Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen
Reglementarische Leistungen
Austrittsleistungen
Abfluss fir Leistungen und Vorbeziige

Auflésung, Bildung und Verzinsung von
Vorsorgekapitalien, technischen Ruckstellungen und
Beitragsreserven Arbeitgebende

Versicherungsaufwand

Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil
Netto-Ergebnis aus Vermogensanlagen
Sonstiger Aufwand/Ertrag
Verwaltungsaufwand

Aufwand-/Ertragsiiberschuss vor
Bildung/Auflosung Wertschwankungsreserve

Bildung/Auflésung Wertschwankungsreserve

Jahresergebnis

JAHRESRECHNUNG

2019 | in CHF

1500 930 825.15
179 971.60

1501 110 796.75

16 883 225.67
371 366.78

13 608 107.68
1338 407 533.00
131 840 563.62
0.00

1501 110 796.75

2019 | in CHF
60 198 939.10
69 869 115.27

130 068 054.37
-48 301 019.95
—52 548 587.68

-100 849 607.63
—100 280 958.85

—-539 270.65
-71601 782.76
131939 978.57

—-76 326.84
-2 984 685.35

57 277 183.62

—57 277 183.62
0.00

2018 | in CHF

1344 430 433.74
185 345.55

1344 615 779.29

17 934 152.21
383 565.25
14199 110.83
1237 535571.00
74 563 380.00
0.00

1344 615 779.29

2018 | in CHF
59 547 409.10
63 371 674.00

122 919 083.10
—44 813 949.65
—64 857 409.05

-109 671 358.70
—-33 522 939.67

—-425 234.40
—-20 700 449.67
—42 664 902.46

—-409 468.69

-2 956 837.80

—-66 731 658.62

66 731 658.62
0.00
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